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A mai 0ra anyaga

Maradékjogok tipusai
Zillmerezés — 1smétlés (reszben)
2017-t0l: Etikus biztosito koncepcid
Inflacio-kezelés

® Dijemelés

® Tobblethozam visszatérités

Profitteszt, Kitekintés: Szolvencia 2-beli
tartalekok



1. Maradékjogok tipusai



Par sz0 a maradekjogokrol

Az ugyfél nem tudja / nem akarja fizetni tovabb a
folyamatos dijat — mi torténik?
EmlékeztetO: dijtartalék

® A jovbbeli kotelezettségek fedezetére szolgdalo
elkulonitett 0sszeg.

® Az ligyfelet illeti?
Maradekjogok
® Visszavasarlas

® A dijtartalék megfeleld %-at kapja vissza (pl. els6 években 0%,
kesObb egyre nagyobb, tartam végén elérheti a 100%-ot)

® Antiszelekcié! Nem minden biztositastipus esetén!

® Dijmentes leszallitas — a tartalékbol / visszavasarlasi
értekbol, mint egy egyszeri brutto dijbol kap az ugytel
egy uj biztositast



2. Zillmerezés - ismeétlés
(részben)



Zillmerezes kivalto oka

A modszer szuletésenek kivalté oka egy utemezési
probléma

® Lattuk: brutto dij = netto dij + vallalkozdi dijrész. A tartam
soran (indexalas esetét leszamitva) nem valtozik.

® Probléma: a vallalkozdi koltségek id6ben nem allandok!

® A koltségek jelentds része a tartam elején mertul fel: szerzési
jutalék, kockazatelbiralas, orvosi vizsgalat, kotvényesités

® Ha ezeket a biztosité meghitelezi az tigyfélnek: torlés miatt
veszteség kockazata fent all (kés6bbi vallalkozoi dijakbol
nem jon vissza a kolcson)

Megoldas

® Lattuk: nettd dij nagyobb a tartam elején, mint amit a
kockazatra fizetni kell -> tartalék

® Otlet (Zillmer): vegyiink kolcson az els6 évi nettd dijbol
(kevesebb tartalék lesz) és a késobbi vallalkozoi dijakbol
torlesszuk majd



merezes konzervativ
felfogasban

¢ Jelolések

e Nem zillmerezett eset
o P - nettd dij
e BP - bruttédij, BP = P = (1+A), VP = BP — P avallalkozdi
dijrész
o V; - tartalékat évvégén
e Zillmerezett eset

» P, - nettd dij az 1. évben, PZ - nettd dij a tobbi évben. Teljestl:
Pi< P < PZ

e BP - brutté dij, BP — P;, BP —PZ avallalkozo dijrészek
(mekkordk?)

o VZ, - zillmerezett tartaléka t évvégén, V7, < I/;



merezes konzerva
felfogasban 2.

® Jelolje p az elsé évben (az elsé évi kockazatra)
sziikséges minimalis netto dijat

e Kockazati p=q.v (vagy D =4q.\D)
o Elérési p=20

* Vegyes p=qxv (vagy p = qxVv)
e Whole life p=q,v (vagy p = q,\VV)
e Term fix N —q,v

 Id6leges jaradék p=1

o Eletjaradék p=1



ezes ko
felfogasban 3.

Legyen P; = p (p < P;< P < PZ) (Szabadon valaszthat6? Mas

korlat nincs?)
» Igaz lesz (ekvivalenciaelv): P; + PZ(4y.;, — 1) = Ay.p, amibdl
T Axn — Py
PZ = —
dy:m — 1

* A zillmerezett dijtartalék pedig a prospektiv képlet alapjan

Ayn — P — (éx:m_l)PZ ; t =1
Vi =4 Ax+tm—t —Ax+tm—tPZ ,0<t<m
Ax+t:n—t ) t >m

o Attérés a tankonyvi jelolésre (z-vel): lasd az Excelben



ifmerezés konzervati *

felfogasban 4.

Milyen korlatot kell még figyelembe venni?

e BP — PZ > 0! Avallalkozoi dij a 2. évtdl kezdve nem
lehet negativ! Igy P; = p, csak megfeleléen nagy loading
esetén valaszthaté! Ha nem teljesul solverezziink!

Feladat volt: szamitsuk ki a zillmerezett dijakat,
tartalékokat a korabbi biztositastipusokra, ugy hogy az 1.
évben a maximalis 0sszeget vessziik kolcson az ugyféltdl a
kezdeti koltségekre! Hasonlitsuk 0ssze a zillmerezett és a
zillmerezés nélkuli tartalékokat!

UJDONSAG Rosszabbul jar az iigyfél, ha zillmerezést
alkalmaz a biztosito?

» Mikor? Miért?



/\/

Fontos valtozasok 2017

2 fontos jellemz0 az eddig latottakbol

® Visszavasarlas: A dijtartalék megfelelo %-at kapja
vissza (pl. els6 években 0%, késObb egyre nagyobb,
tartam végén elérheti a 100%-ot)

® Zillmerezés: kolcson veszunk az els6 éves netto
dijbol, amit kesObb torlesztink, igy a tartam soran
alacsonyabb a tartalék . Elképzelhet6, hogy az elso
év végén meég nincs pozitiv tartalék.
Elobbi modszerek bevett gyakorlatot képeztek a
biztositasi termekeknél!

2017-t0l: szigorodo szabalyozas, ,etikus”
biztosito! Korlatozodnak az elobbi lehet6segek!



3. Etikus biztosito koncepcio
2017.01.01-t0l



Etikus biztositd koncepcio

A megtakaritasi jellegi életbiztositasok esetén
® Nem befektetési egységhez kotott életbiztositasok
esetén, amennyiben a szerz6d6 maradekjogaval él

® A visszavasarlasi érték legalabb a kockazati dijrésszel
csokkentett biztositasi dij megfelels része

® Az elsO éves dijrész legalabb 20%-a

® A masodik éves dijrész legalabb 50%-a

® A harmadik és azt kovet6 évek dijrészének legalabb 80%-a
Biztositasi torveny része 2017-tol!
A VV-re, Zillmerre latottak alapjan a korabbi
termékek jellemzoen nem voltak ,etikusak” ->
megtakaritasi termeékek ujraarazasa! Aktualis és
fontos feladat (volt) a biztositas szektor szamara!



Etikus biztosito koncepcio 2.

Feladat:

® Vizsgaljuk meg a zillmerezett vegyes biztositast
setikussag” szempontjabol! A kockazati dijak
levonasatol tekintsunk most el. Mit tapasztalunk?

® Milyen tényez0Ok okozzak a probléemat?

® Alacsonyabb belépesi kor mellett kevesebb volna a le

nem volt kockazati dijrész. Mit tapasztalunk 18 éves
belépesi kor esetén?
® Tegyuk etikussa a terméket kétféleképpen

¢ Zillmerezés nélkul;

® Zillmerezessel, ugy hogy a lehet0 legnagyobb vallalati dijrészt
tartjuk meg az elso évre.



Ujdonsag, kitekintés: etikus 2.0
szabalyozas
Az etikus szabalyozas megujitasa
Kialakitas folyamatban, a reszletszabalyok
kidolgozasa és egyeztetése a piaci szereplokkel
Varhato bevezetés 2026-t0l
Value for money koncepcio implementalasa: az
ugytélerték merese legyen része a

dijkalkulacionak, illetve szamszakilag is legyen
behatarolt

TKM (teljes koltsegmutato) mellett egyedi TKM-
ek bevezetése




4. Inflacio-kezeleées



N

Az inflacio problemaja

A biztositas elértéktelenedése (ugyfel)
Vallalkozoi dijrész elégtelensege (biztosito)
Megoldasi lehetosegek

® Dijemelés (indexalas)

® Tobblethozam visszatérites

® Revalorizacio:

® EIObbi 2 komplex egyesitése

® Dijemelés a dijtartalék (visszajuttatott)
tobblethozamanak mértékében

* El6nye: a dij és a BO azonos %-kal novekszik!



Indexalas (dijemeles)

- Dijemelés (indexalas)

e Nem aremelés!

e A dij novekményébdl , mint bruttd rendszeres dijbdl egy

0j ,kis” biztositast kap a szerz6ds, melynek BO-je az
eredeti BO-hoz adodik

Pl — PY
adeiy —od = o
x+t:m—t

e Azonos indexalasi % mellett hogyan valtozik a tartam
soran a BO %-o0s novekménye? Miért?

e Megoldas: revalorizacio!



TQIJ%E]I)?th Ozam Visszatérités

ethozam visszateérités
e Inflaciés idékben technikai kamatot meghalado hozamok
e Torvényiszabalyozas 2016.01.01 el6tt kotott
szerzOdésekre:az elért tobblethozam 80%-at vissza kell
juttatni (a teljes 2016 el6tti dllomanyra nézve). 2016.01.01
utan kotott szerzédésekre nincs ilyen kotelezettség.
o Két lehetOség:

» Szolgaltatds emelése: tobblethozambdl, mint brutté egyszeri dijbdl
4j ,kis” biztositas
TH;

SA¢+1 — SA¢ = b
XA
» Nyereségszamla: kiilon kamatozé szamlan tartjak nyilvan
Ha az elért hozamr
A netto dijon és tartalékon max(r-i;o) a tobblethozam

A nyereségszamlan r a tobblethozam




5. Brutté CF modell, profitteszt
Kitekintés: S2 szerinti kOtelezettsegertekeles,
tartalékszamitas



ruttd cash flow modell

Eddigi szamitasok (fokeént) 1 szerzodeésre, azt feltételezve,
hogy végig életben van

Most: allomany varhato valtozasai alapjan szamoljuk a
varhato CF-eket
A netto CF modell bovitése
® Brutté dij
® Kamatbevétel: (év eleji tartalék + brutto dij -
koltsegek)*kamatlab
® Tartalékemelkedés (Tart. év végén (PP)*allomany év végén -
Tart. év elejen (PP)*allomany év elején)
® Jutalék + koltségek
® Visszavasarlasok,Valés halandosag
® Nyereségszamla STB.
A varhato CF-ekbol kiszamolhato az egyes évek varhato
eredménye, és a varhato jelenérték -> profitteszt

CF modellezés sokszor aktuariusi szoftverekkel (pl.
Prophet)



Kitekintés: Szolvencia 2 szerinti
tartalék

EU szintQ szabalyozas

Tartalekok, Szavatolo toke szukseglet uj, kockazat
alapu kalkulaciogja

2016.01.01-t0l bevezetésre kerult!

S2 szerinti tartalek — Best Estimate (+ Risk Margin)
Best Estimate: a kotelezettsegek varhato jelenértéke
A jovObeli pénzaramok minden korulményre
Kiterjedo pontos elOrejelzése

Az Best estimate a CF-ek kockazatmentes
hozamgorbevel diszkontalt jelenértéke (<-> brutto

cash flow modell!)



Koszonom a figyelmet!
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