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1. Ismertesse a GDP kiadasi megkozelitési kisza-
mitasi elvét és mutassa be roviden a GDP négy
felhasznalasi elemét!

1.1. GDP kiadasi elve

1. definicio. A kiaddsi megkézelités szerint a GDP a teljes, adott iddszakban
megtermelt, végsd felhaszndldsra szdnt termékekre és szolgdltatdsokra forditott
kiadds.

Nemzeti jovedelem azonossaga:
Y=C+I+G+NX

Y = GDP = teljes termelés (kibocsaltas)
C = fogyasztasi kiadasok

I = beruhézas

G = korményzati vasarlasok

NX = nettd export = export - import

1.2. GDP négy felhasznalasi eleme

1.2.1. Fogyasztasi kiadasok (C)

A fogyasztasi termékekre és szolgaltatasokra forditott kiadasok osszege. A GDP
legnagyobb felhasznalési tétele. (~ 70%)
F6 kategoriai:

— tartds fogyasztdsi cikkek javak, amelyeket hosszutavra véasarol a fogyaszto
(pl auto, elektronika, berendezések),

— nem tartds fogyasztdsi cikkek javak, amelyek révid élettartalmuak, pl élel-
miszer, haztartasi szolgaltatasok, gazolaj, ruhak.

— szolgdltatdsok pl hajvagas, oktatas, egészségligyi ellatas, stb

1.2.2. Beruhazas (I)

A beruhéazas tokejavakra forditott kiadas, melyeket a jovGben kiilonbo6z6 termé-
kek elgallitasara hasznalunk. (~ 15%-a a GDP-nek)

— Alldeszkéz beruhdzdsok Termelési eszkozok (gépek, szamitogépek, butorok,
épiiletek)

— Készlet beruhdzas vall. készletek valtozasat jelenti (kész. né +, csdkken -)

— Ingatlan beruhdzds 4j haz, lakas épitése (hasznalt nem, mert az korabbi
id6szakban épitett)



1.2.3. Kormanyzati vasarlasok (G)

A kormanyzat altal elgallitott termékek és szolgaltatasok vasarlasara forditott
Osszeg. (~ 20% - USA)

Kormdnyzati fogyasztds és beruhdzds - fogy: rovidebb élettartama termékek,
szolgaltatasok (egészségiigy, oktatas, stb), beruh: tokejavak, (épiilet, szamito-

gép, stb)
Transzferek - nem termékek igy nem szamitjak bele 6ket a GDP-be

1.3. Netto export (NX)

Export és import kiilonbsége. Export a kiilféldre exportalt, méas orszagban ér-
tékesitett termékek és szolgaltatasok. Import a kiilféldrsl importalt ugyanez.
Mas néven Kiilkereskedelmi egyenlegnek is hivjuk.



2. Vezesse le a megtakaritas-felhasznalasi azonos-
sagot, és abbol a nettd tékekidramlasi azonossa-
got, majd annak segitségével definidlja az iker-
deficit jelenségét !

Téarsadalmi megtakaritas

S=8Sp+Sg=Y-C-G

Magénmegtak.
Sp=Y-T-C

Kormanyzati megtak.
Se=T-Cgqg

Megtakaritas felhasznalasi azonossag:
S=(C+I+G+NX)-C-G=I+NX
Atrendezve (netté tékekiaramlasi azonossag)
S—I=NX
S — I-t nettd tS6kekiaramlasnak nevezziik.

2. definicié. Kiilkereskedelmi hidny: netté tékebedramlds negativ (t6bb im-
port, mint export)

3. definicié. Koltségvetési deficit: T — G negativ (tobbet kolt a kormdnyzat,
mint amennyit adokbol keres)

4. definicié. Ikerdeficit: az a jelenség, amelyben a kiilkereskedelmi hidny és a
kéltséguetési deficit szimultdn lép fel.



3. Adja meg a pénz definici6jat, valamint a pénz
harom legfontosabb funkci6jat és roviden ismer-
tesse, mennyiben sériilnek azok inflaciés kor-
nyezetben!

3.1. Pénz def., legfontosabb funkciéi

5. definici6é. Pénz: Olyan eszkozok, amelyek dltaldnosan elfogadottak termékek
és szolgdltatdsok ellenértékeként, valamint addssdgtorlesztéseként.

Funkcioi

1. Csereeszkdz funkcid: tranzakcio soran hasznaljuk, javitja a gazdasagi
hatékonysagot, csokkenti a tranzakcios koltségeket. (kiilonben cserekeres-
kedelem)

2. Ertékmeérs funkcié: termékek és szolgaltatasok értékét pénzben mérjiik,
igy elszamolasi egység.

3. Ertékorzé funkcio: A pénz értékérzokeént is funkcional, vasarloerst rak-
taroz. (mivel nem azonnal akarjuk elkdlteni a pénziink)

Inflacioban séril:

— Az értékmérg funkcidja a pénznek, hiszen a gyorsan valtozo drak mellett a
fogyasztok nem tudjak azokat jol lekdvetni, és igy téves kovetkeztetésekre
juthatnak. Az arak nem konnyen Osszehasonlithatoak

— (Ez nem biztos) Ertékérzé funkcio is sériil, hiszen ugyanannak a pénz-
Osszegnek kisebb a vasarloereje inflacio utéan.

Inflacié tovabbi hatasai (nem tétel, de leirom)
Vart inflaci6 hatasai

— Cipétalpkoltség

— Etlapkoltség

— Adorendszer torzitott hatésa

— Relativ arak valtozékonysaganak névekvése
— Ertékmérs funkcio sériilése

A nem vart inflaci6 hatasai

— No6vekvs bizonytalansag

— Relativ arak valtozékonysaganak novekvése

— Nagyobb inflacio, nagyobb bizonytalansag



4. Ismertesse roviden a readlkamatlab meghataro-
zodasanak folyamatat zart és kis nyitott gazda-
sagokban!

4.1. Zart gazdasagban (NX = 0)
Y=C+1+G
S=Y-C-G=1I

Megtakaritas: Két rész: autonéom és valtozod
C=C+CY-T,r)

Y — T': rendelkezésre allo jovedelem (pozitiv kapcsolat, tobb jovedelem, tobb
fogyasztas)
r: kamatlab (negativ kapcsolat, ha magasabb, tobbet takaritanak meg)
Osszerakva, T és G-t allandonak tekintve

S=Y-C-CY-T,r)-G

Beruhazas Kamatlab csokkenésével a haztartasok és a vallalatok nagyobb
valoszintiséggel végeznek beruhazast.

I=1+1I(r)

Egyenstily Az az r* ahol S =1

4.2. Nyitott gazdasagban

Tokéletes t6kemobilitas miatt a hazai realkamatlab megegyezik a vilagpiaci re-
alkamatlabbal.
r=r

Masodik tétel szerint:
S(r)y—I(r)=NX

Igy az egyensily nem nem S = I-ben alakul ki, hanem abban a pontban, ahol
r=r"
S — I kiilonbség megegyezik a nettod exporttal.

— Kiilkereskedelmi t6bblet: A megtakaritas (S) tobb, mint a beruhazas
(I), a hazai szereplsk kiilfoldnek kolcsont nyujtanak és igy gazdagabbak
lesznek.

— Kiilkereskedelmi Hiany: A megtakaritas (S) kevesebb, mint a beruhéa-
zas (I), a hazai szereplSk kiilfoldtsl kolesont vesznek fel és igy szegényeb-
bek lesznek.



5. Definidlja az arupiac rovid tava egyenstlyat le-
ir6 IS gorbét, és annak segitségével mutassa be
a fiskalis multiplikdtorok miikodési logikajat!

5.1. IS gorbe (Investment-Saving)

Azt adja meg, hogy mekkoranak kell lennie az aggregalt kibocsaltasnak, hogy
egy adott realkamatlab mellett egyensulyban legyen az arupiac (I = S). Amiatt,
hogy a realkamatnak negativ hatasa van a fogyasztasra, beruhazasokra, NX-re,
igy negativ meredekségii.

5.1.1. Tervezett kiadasok

Keynes a tervezett kiadasokkal egyenértékiinek tekintette az aggregalt keresletet
YPC=C+1+G+NX

Ezek mind a megszokottak (3. tétel részletesen)
Realkamatos fliggvényeik

1. Fogyasztasi kiadasok

C=C+mpcx (Y —=T)—cr

2. Beruhazasi kiadasok

3. Nettd export
NX=NX —uar

4. Kormanyzati vasarlas, adok

G=G, T=T

Ha egyensiily van akkor
Y =YPe

5.1.2. IS gorbe levezetése
Y=C+I1I+G+NY
Fiiggvénybe behelyettesitjiik a kiadasokat.
Y=C+mpex (Y ~-T)—cr+I—dr+f)+G+NX —ar
Osszevonunk

Y=C+IT—-df +G+NX —mpcx (T)+mpe x (Y) - (c+d+2x)r



Kivonunk mpc x Y-t
(1—mpe)xY =C+1—-df +G+NX —mpcx (T) — (c+d+z)r
Osztunk (1 — mpc)-vel

1 c+d+zx
1 —mpc 1 —mpc

Y=[C+1-df+G+NX —mpex (T)] x

Es meg is kaptuk az IS gorbét.

Ez az aggregalt kibocsaltas és redlkamatlab kozotti kapcesolatot mutatja meg
az arupiac egyensilya mellett.

Az els6 tag az IS gorbe eltolodasait, mésodik meg a redlkamatlabak emel-
kedésének az IS gorbe menti elmozdulasat jelenti. (Magasabb realkamat, kisebb
kibocsaltas)

Egyensily felé tartas: a vallalatok a tervezett kiadasnak megfelels kina-
latot kindlnak, hogy ne legyen eladatlan készletiik vagy kevesebb készletiik van,
mint amire kereslet lenne.

Igy emiatt a kinalat a megfelel§ szintre csokken/né a kereslethez.

5.2. Fiskalis multiplikatorok

IS gorbe képletén. Ha né a kibocsaltas, akkor az noveli a fogyasztast, viszont az
noveli a kibocsaltast stb. Igy ﬁmc—szeresére né az.

5.2.1. Fogyasztas, Beruhazas, Kormanyzati és Nett6 export multipli-
katora
1 _
Ac= —— x AC
1 —mpc
Az exogén beruhazasra, korméanyzati és nett6 exportra is igaz.
Egy egységnyi valtoztatasaval tobb, mint egy egységnyivel ng

5.2.2. Exogén ado

At = _PE AT
1 —mpc

Ekkora mértékben csokken egy egységgel tobb add esetén.



6. A Taylor-elv definidlasdval mutassa be egy inf-
laci6s célkovetéses rezsimmel jellemezhetd koz-
ponti bank monetaris politikdjat, és adja meg
az autondém szigoritas és lazitas fogalmat!

A kozponti bankok roévid tavon képesek kontrollalni a redlkamatlabat, hosszu
tavon nem. (Klasszikus dichotomia talan?)

6.1. Monetaris politikai (MP) goérbe

A kozponti bankok altal beallitott redlkamatlab és inflacio kozotti kapcesolatot
mutatja az MP
r=T4+ A7

A azt mutatja, hogy milyen erésen reagal a realkamatlab az inflaciéra

6.2. Taylor-elv

6. definici6é. Taylor-elv: A nomindlis kamatokat nagyobb mértékben emelik,
mint a vdrt infldcid névekedése, hogy a redlkamatlabak névekedjenek az infldcio
emelkedése esetén.

Ez azért fontos, mivel, ha a realkamatlab nem emelkedne az inflacié emel-
kedésével egylitt, akkor az inflacié csokkentené a redlkamatlabat, és ennek ko-
szonhetSen néne az aggregalt kibocsaltas, amely tovabb noévelné az inflaciot
ami csokkentené a redlkamatléabat, ami novelné az aggregalt kibocsaltast, és igy
tovabb...

7. definicié. Autonom szigoritds: Az MP girbe felfele toldsa (¥ emelése)
Es ennek forditottja

8. definici6é. Autonom lazitds: Az MP gérbe lefele toldsa (7 csokkentése)



7. Mutassa meg, a nulla als6 korlat hatasat a mo-
netaris politikara: Hogyan valtozik az onkorrek-
ci6és mechanizmus, és milyen nemkonvencionalis
eszkoztara van a monetaris hatésagnak?

9. definicié. Nulla alsokorldt: A jegybanki MP-gorbe jelensége, a jegybank
altal irdnyitott nomindlis kamatldb nem eshet 0 ald, hiszen ekkor jobban megérné
a piaci szervezeteknek készpénzben tartania a pénzét.

Emiatt az MP-gorbében egy torés van 0 nominalis kamatlabnél. Felette a
megszokott pozitiv meredekségii MP-gbrbe van, viszont alatta negativ az MP-
gérbe meredeksége.

Az MP-goérbe torése miatt az AD gorbe is torik, nulla alsé korlatig negativ
meredekségi, utana pozitiv.

Ezek azt jelentik, hogy a konvenvcionalis nominéalis kamatlabas MP egy olyan
sokk esetén, amikor a kibocsaltas a potencialis alatt van, de a nulla alsokorlatot
mar elértiik az inflacié cstkkenésével a redlkamatldbak cs6kkenését, és igy AS
(aggregalt kinalat) csokkenését éri el.

Azaz

— az O6nkorrekcios mechanizmus nem miikédik
— a kibocsaltas nem tér vissza a potencialis szintre

— deflacios spiralba keriil a gazdasag

Y<YPsrlart=Y |»Y <<YP.

Megoldasa: Mivel nulla alsé korlat mellett a hagyoményos expanziv (re-
alkamatlab csokentése, inflacié novelése érdekében) nincs lehetGség, ezért nem
konvencionalis monetaris politikat alkalmaznak.

Ezek a kovetkezdek:

— Likviditasnyuajtas: pénziigyi valsagok utan befagynak a hitelpiacok, lik-
viditashiany lesz (pl 2008), igy né a surlodas. Ezt a kozponti bank a hite-
lezési aktivitasanak névelésével orvosolja.

— Eszkozvasarlas: A kozponti bank a magéanszektor eszkézeinek vasarlasa-
val mérsékli a kapcsolodé kamatfelarat (f). Mivel beruhazasok nagyrészt
hosszutaviak, ezért hosszu lejarata allampapirok vasarlasa (és igy kama-
tuk csokkentése) csokkentheti a hosszt tavi befektetéseknek sziikséges a
hosszutavi redlkamat.

— Varakozasok menedzselése A jegybank rovidtavi kamatok alacsonyan
tartasa melletti hosszutavu elkdtelez&dés csokkenti a hosszutavia kamato-
kat is, mivel a befeketetSknek lehetGségiik van egy hosszutava koétvény
vasarlasara, vagy tobb, egymast kovets rovidtava kotvény véasarlaséara.
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Az els6 kettét Quantitative Easingnek (mennyiségi lazitas) hivjuk, mi-
vel noveli a gazdasag likviditasat. (A kozponti bank mérlegének expanziojaval)
Azonban ez nem feltétlen miikodik, ha csak rovidtava allampapirokat vesz a
kozponti bank (pl Japén).

Ezek amiatt miikodnek, mivel a redlkamatlab két részbdl all

ri=r+f

Ahol f a pénziigyi sturlédasokat jelenti, (r a kozponti bank altal beallitott r6-
vidtava redlkamatlab).

A nem konv. eszk6zok mind a surlodas csokkentésével segitik az aggregalt
kibocsaltas (AS) novelését.
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8.

8.1.

Mutassa be a legfontosabb elemeket a koltség-
vetés kiadasi és bevételi oldalan, valamint defi-
nialja a tobbletet, a hidnyt, és adja meg a kor-
manyzat koltségvetési korlatjat!

Koltségvetés

8.1.1. Kiadasi oldal
(USA 2012-ben 6101 milliard USD)

1.

Kormanyzati vasarlasok (G): Termékekre és szolgaltatasokra koltott
kiadasok, Kormdnyzati fogyasztdsra, és kormdnyzati beruhdzdsra bomlik.

Transzferfizetések: Kozvetleniil egyének szaméra torténd kifizetések,
cserébe nem jut a korményzat termékekhez, szolgaltatdsokhoz. (pl tar-
sadalombiztositas, szociélis kifizetések)

Tamogatasok: Tagallamoknak, helyi 6nkorméanyzatoknak nytujtott szo-
vetségi tamogatasok

Nett6 kamatkiadasok: Allam 4ltal kifizetett kamatokbol kivonva a kor-
méanyzat altal nyajtott hitelek utan masok altal fizetett kamatok.

8.1.2. Bevételi oldal

Adobevételek képezik, négy f6 komponens

1.
2.

Személyi jellegii adok: Jovedelemadok, vagyonadok, 6 bevételforras.

Tarsadalombiztositasi hozzajarulasok: Tarsadalombiztositasi adok,
munkabér fix szazaléka egy plafonig altalaban. Kis része a teljes bevétel-
nek.

Termelési és importadok Forgalmi adok f6leg, de importarikra vamok
is benne vannak. (Magyarorszagon forgalmi ado nagy része a teljes bevé-
telnek)

Vallalati adok Villalkozasok nyereségére kivetett adok, nem nagy része
a teljesnek

Tamogatasok A helyi 6nkormanyzatoknak, tagallamoknak a szovetségi
tamogatéasok is bevételek.

10. definicié. Koltségvetést hidny: Az, amikor a kormdnyzat bevételei 6ssze-
sen kevesebbek, mint a kiaddsaz.

Koltségvetést tébblet: Az, amikor a kormdnyzat bevételei Gsszesen tobbek,
mint a kiaddsas.
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Deficit = Kiaddsok — Addbevételek

Avagy
Deficit = (G+TRANSZFEREK + KAMAT — ADOK

Az allam mikodhet deficit mellett, de rendeznie kell tartozasait. (pl ado
emelés, vagy hitelfelvétel)

Mivel a korményzatok kétvények kibocsaltasaval (eladasaval) vesznek fel hi-
telt, ezért a deficit megegyezik az allamkotvények allomanyanak valtozasaval
AB-vel.

11. definici6. Kormdnyzati koltségvetési korldat: Deficit = AB
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9. Mutassa be a real és nominalis arfolyam kozotti
kiillonbségtételt, roviden ismertesse, hogy miért
fontos egy adott orszag szamara a valutaarfo-
lyam, valamint definidlja az egységes ar elvét
és a vasarléers-paritas elméletét.

9.1. Real arfolyam

12. definici6. Redl drfolyam: A javak relativ dra két orszdgban. Avagy azon
ardny amin belfoldi javakat kilfoldire cserélhetink. (Csereardny)

Pl
(100 jen/dolldr) x (20 dolldr/USA pulléver) japdn pulldver

=0,
(4000 jen/japdn pulléver) * Usa pulldver

Redldrf. =

Joszégkosarra kiterjesztve:

Redlarfolyam = nominélis arfolyam x Relativ arszinvonal
e=Ex(P/P")

Avagy, a realarfolyam megmutatja, hogy egy orszag javai viszonylag olcsok
vagy dragak a méas orszagokbok szarmazé javakhoz képest.

9.2. Nominalis arfolyam

13. definicié. Nomindlis drfolyam: Azt fejezi ki, hogy mennyi két valuta
relativ dra. Pénzben van kifejezve, nem vdsdrlderében.
Pl
USD

TUF — 400

Csak azt mondja, hogy A valutédért hany B valutat tudunk venni, nem azt,
hogy annak mekkora a véasarloereje.

9.3. Arfolyam fontossaga

Ha ragadoésak az arak, akkor az arszinvonalakat rovid tavon adottnak vehetjiik,
igy a nominéalis arfolyam befolyasolja a hazai és kiilfoldi javak arat.
Valutafelértékel6dés a kiilfoldi javakat olcsobbé teszi, mig a hazaiakat kiil-
f6ldon dragabba.
Valutaleértékelgdés ennek forditottjat teszi.
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9.4. Egységes ar elve, vasarloerS-paritas elmélete

14. definicié. Egységes dr elve (Purchasing Power Parity): Ha két or-
szdg azonos terméket dllit eld, és a szdllitdasi és kereskedelmi akaddlyok nem
jelentdsek, akkor a termék drdnak meg kell egyeznie a két orszdgban.

Pl. Ha US-ben 1000 usd/tonna acél és japanban 100000 jen/tonna acél, akkor
0,01 yen/usd drfolyamndl igaz, ekkor a redldrfolyam 1.

Ha pl az drfolyam 200 jen/usd lenne, akkor az US-ban a japdn acél feleannyi-
ba keriilne, mint az US acél, igy a hazai acél kereslete 0-ra esne. Ez a tilkindlat
csak 100 jen/usd drfolyamndl szinne meg.

15. definicié. Vdsdrloerd-paritdas elmélete: Hosszi tdvon az drfolyam gy
alakul, hogy visszatiikrézze a két orszdg drszinvonaldnak vdltozdsdt. Azaz a re-
dldarfolyam mindig 1, és ennek megfelelden valtozik az drfolyam.

Rovid tavon megkérddjelezhetd, nagyon hosszii ta&von van bizonyiték érvé-
nyesiilésére.

Emellett sok olyan termék és szolgéltatas van, amelyek kiilkereskedelmi for-
galomba nem keriilnek. (Pl lakhatas, f6ld, éttermi étkezés, stb)
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